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Цель исследования 
Использованные материалы
Краткие пояснения

Определить доходность основных инструментов инвестирования/сбережения за первое полугодие текущего года (январь - июнь 2014 года).
Данные Росстата, данные Национальной лиги управляющих, портал IRN.ru, данные ЦБ РФ, сайты топ-10 банков России.
В исследовании рассчитана реальная рублевая доходность основных инструментов инвестирования (рублевые и валютные банковские депозиты, ПИФы, обезличенные металлические счета, недвижимость Москвы).
Исходные данные
Проведем расчет реальной рублевой доходности по основным инвестиционным (сберегательным) инструментам – рублевым и валютным депозитам, ПИФам, обезличенным металлическим счетам и московской недвижимости.
Во всех расчетах мы предполагаем, что инвестируется сумма, равная 300 000 рублей. Для расчета уровня доходности валютных банковских депозитов эта сумма составит $10 000 или €10 000 в зависимости от вида вклада. Срок размещения – полгода. Период расчета доходности: январь 2014 года – июнь 2014 года.
	Данные, используемые для расчета
	Значения

	Инфляция январь-июнь
	4,8 %

	Курс продажи доллара на 10 января
	33,75 руб./долл.

	Курс покупки доллара на 30 июня
	33, 35 руб./долл.

	Курс продажи евро на 10 января
	45,85 руб./евро

	Курс покупки евро на 30 июня
	45,65 руб./евро


	Наименование драгоценного металла
	Курс продажи*
на 10 января 2014 года (руб. за грамм)
	Курс покупки *
на 30 июня 2014 года 
(руб. за грамм)

	Золото
	1375
	1368

	Серебро
	22,56
	21,5

	Платина
	1599
	1541

	Палладий
	852
	856


*Котировки Сбербанка РФ для Москвы
Доходность основных инструментов инвестирования/сбережения
В Таблице 1 рассчитана доходность основных элементов инвестирования.
Реальная рублевая доходность – это номинальная доходность, минус инфляция за период инвестирования, минус накладные расходы (например, разница в стоимости покупки-продажи валюты и металлов).
Таблица 1.

	Инвестиционные/сберегательные инструменты 
	Номинальная доходность с начала года (%%)
	Реальная доходность с начала года (%%)

	Банковские вклады 

	в рублях
	4,23
	-0,58

	в долларах
	1,00
	-3,80

	в евро
	0,90
	-3,90

	Наличные сбережения

	

	в рублях
	0
	-4,8

	в долларах
	-1,19
	-5,99

	в евро
	-0,44
	-5,24

	Открытые ПИФы (средневзвешенная доходность)

	фонды акций 
	-2,76
	-7,56

	фонды облигаций
	2,36
	-2,44

	фонды смешанных инвестиций
	-1,02
	-5,82

	Альтернативные инструменты

	ОМС в золоте
	-0,51
	-5,31

	ОМС в серебре
	-4,70
	-9,50

	ОМС в платине
	-3,63
	-8,43

	Недвижимость в Москве
	-1,83
	-6,63


Методика расчетов:
Банковские вклады: 

· в рублях: Максимальная процентная ставка по вкладам в рублях в 10 ведущих банках РФ в начале января 2014г. составила 8,45% годовых (по информации Банка России). Таким образом, за 6 месяцев депозиты выросли в номинальном выражении на 4,23%. Однако за минусом инфляции – падение составило 0,58%.
· в долларах: Средняя годовая процентная ставка в крупнейших банках (топ-10) по долларовым депозитам (на сумму $10 000 с размещением на год) составила 2%. Таким, образом, за январь-июнь долларовые депозиты нам принесли 1% дохода. Кроме того, обращаем внимание, что за эти полгода доллар практически не вырос, а разница в курсах покупки-продажи валют сделала этот инструмент еще менее интересным. За минусом инфляции за 6 месяцев реальная доходность таких вкладов составила – 3,8 %.
· в евро: С финансовой точки зрения здесь ситуация ещё плачевнее. Ставка по вкладам в 1,8% и падение курса евро привели к падению доходности вкладов на 3,9 % за полгода.
Наличные сбережения
У владельцев рублевой наличности сбережения обесценились на величину инфляции. Но не выиграли даже и те, кто хранил деньги в валюте. Из-за отсутствия роста курса основных валют по отношению к рублю, наличные сбережения в долларах принесли владельцам падение доходности на 6 % и в евро на 5,24 % (разница курсов  покупки валюты на начало января и продажи на конец июня минус инфляция).
Открытые ПИФы
За январь-февраль 2014 года положительную динамику показали только фонды облигаций – 2,36%. Однако инфляция нивелировала и этот рост. В итоге – падение на 2,44%. 

Фонды акций упали на 2,76% (с учетом инфляции минус 7,56%), фонды смешанных инвестиций упали на 1,02% (с учетом инфляции – минус 5,82%). 
Альтернативные инструменты
Стоимость основных металлов по сравнению с началом года заметно снизилась (несмотря на значительный рост в первые месяцы года). Итого, по результатам полугодия: золото – минус 0,51% (с учетом инфляции минус 5,31%), серебро – минус 4,7% (с учетом инфляции минус 9,5 %), платина – минус 3,63% (с учетом полугодовой инфляции минус 8,43%).

Недвижимость Москвы
Продолжается снижение цен на рынке московской недвижимости. Средняя цена квадратного метра за январь-июнь упала с 5090 долл./м² до 4997 долл./м² (снижение на 1,83%). Инфляция добавила к этому падению еще 4,8%. В итоге – минус 6,63% за 6 месяцев.
Диаграмма 1. Реальная рублевая доходность инвестиционных инструментов за первое полугодие 2014 года
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ВЫВОДЫ:
· За первое полугодие 2014 года доходных инструментов в стране практически не осталось. Если неотрицательная номинальная доходность была у 5 из 13 рассматриваемых инструментов (вклады в рублях и валюте, наличные в рублях и паи фондов облигаций), то реальная – ни у одного.
· Свою лепту внесла и инфляция – уже 4,8% только за первое полугодие. В рамках этого исследования нам приходилось рассматривать не максимальную доходность того или иного инструмента, а минимально возможные потери.

· Меньше всего потеряли владельцы рублевых депозитов. «Всего» около 0,6 %.
· Владельцы паев фондов облигаций и валютные банковские вкладчики потеряли чуть больше (-2,44% - облигации, вклады в долларах – минус 3,8%, в евро – минус 3,9%).
· Наличные сбережения в евро и рублях упали примерно на величину инфляции, доллары – чуть больше – минус 6%.
· Значительные потери понесли владельцы металлических счетов. Они в этот раз – анти-лидеры нашего рейтинга. ОМС в серебре потеряли целых 9,5%, в платине – 8, 43%, в золоте – 5,31%.
· Недвижимость в Москве незначительно, но упала (на 1,83%), однако не было и роста. С учетом инфляции падение составило 6,63%.
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