Аналитический доклад                                  Из чего состоит инфляция
АКГ «ФинЭкспертиза                                    

  Инфляционный вклад
Аналитическая служба компании «ФинЭкспертиза»
Цель исследования 
Использованные материалы
Краткие пояснения

Определить степень влияния роста стоимости коммунальных услуг на общий уровень потребительской инфляции.
Данные Росстата, данные ФСТ России, данные Минфина
Пугающие цифры планируемого роста стоимости коммунальных услуг и услуг естественных монополий у многих вызывают сомнения в реалистичности заложенных в бюджете параметров инфляции. В исследовании мы увидим, как отразится рост каждой из основных статей расходов граждан на общем уровне потребительской инфляции. 

Структура потребительской инфляции
Потребительские расходы состоят из многих компонентов. Это расходы на продукты питания и расходы на здравоохранение, расходы на транспорт и расходы на связь, расходы на культурные мероприятия и расходы на образование. И рост каждой из статей расходов внесет свой вклад в общий рост инфляции. Однако доля некоторых компонентов достаточно мала, чтобы их, пусть даже заметное, удорожание привело к значительному росту потребительской инфляции. Диаграмма ниже демонстрирует соотношение основных статей расходов (доля в общих расходах выше 10%)  в общей структуре всех расходов граждан (данные Росстата, 2011 год). 
Диаграмма 1. Основные статьи расходов граждан
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Здесь приведены только те траты, сильный рост которых может значительно повлиять на уровень потребительской инфляции. Мы видим, что доля коммунальных услуг составляет 11% (цифры округлены до целых значений).
Далее мы посмотрим, сколько процентных пунктов к инфляции может добавить  подорожание каждого из компонентов. И особо обратим внимание на то, сколько процентных пунктов к личной инфляции добавляет удорожание коммунальных услуг. 

Таблица 1. Влияние на инфляцию основных компонентов расходов граждан при различных уровнях их удорожания.
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Домашнее питание 32% 1,6 2,24 3,2 3,84 4,8

Одежда и обувь 10% 0,5 0,7 1 1,2 1,5

Коммунальные услуги 11% 0,55 0,77 1,1 1,32 1,65

Транспорт 15% 0,75 1,05 1,5 1,8 2,25
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Таким образом, при подорожании продуктов питания на 15% общий уровень потребительской инфляции уже будет равен 4,8% в год. При подорожании же коммунальных услуг на те же 15%, потребительская инфляция увеличится чуть более, чем на 1,5 п.п. (процентных пункта), при подорожании на 10% – чуть более 1 п.п. Ну и, соответственно, при подорожании и того, и другого на 15% , наша инфляция уже будет более 6,3% в год. И это без учета транспортных и прочих расходов.

Таблица 1 (выше) – это своеобразный конструктор инфляции. Если мы хотим иметь инфляцию на уровне 6% годовых, но при этом допускаем, что коммунальные услуги у нас могут дорожать на 15% в год, то, соответственно,  на все остальные составляющие потребления у нас остается 6 – 1,65 = 4,35 п.п.
Кроме того, у нас заложено повышение тарифов на транспорт – 10%. Смотрим таблицу, отнимаем еще 1,5 п.п. Остается 2,85 п.п., которые мы можем разделить между подорожанием продуктов питания и подорожанием одежды и обуви. Из таблицы видно, что для того чтобы удержать инфляцию в обозначенных выше рамках, продукты питания и повседневные товары должны дорожать менее чем на 7% в год. 
Роль естественных монополий
Тарифы для населения 

Влияние естественных монополий можно очень грубо разделить на две составляющие: рост тарифов для граждан и рост тарифов для производителей товаров и услуг. Сначала рассмотрим повышение стоимости коммунальных услуг в разрезе роста отпускной стоимости энергоносителей. 

Диаграмма ниже демонстрирует структуру коммунальных расходов граждан.

Диаграмма 2 . Структура коммунальных расходов граждан.


[image: image3]
Из диаграммы видно, что доля услуг естественных монополий в коммунальных услугах составляет 16% (3% сетевой газ + 13% электричество). Однако к этим 16% мы можем совершенно спокойно добавить еще 18%, приходящихся на оплату горячего водоснабжения и 29%, приходящихся на отопление жилых домов. Таким образом, более 60% всей стоимости  ЖКУ так ли иначе связано с тарифами естественных монополий. И повышение этих тарифов на 10% добавляет 6 п.п. к росту стоимости жилищно-коммунальных услуг. Таким образом, даже если коммунальные службы не будут закладывать повышение стоимости своих услуг (что маловероятно), то только рост стоимости услуг естественных монополий (от 10 до 15%) добавляет от 6 до 9% к увеличению стоимости услуг ЖКХ.
Таблица 2. Влияние каждой из статей расходов на общую стоимость ЖКУ
	Структура жилищно-коммунальных расходов
	Примерная стоимость в расчете на 1 чел. 
	Доля в общей смете ЖКУ (%%)
	Вклад каждой из услуг в общий рост стоимости услуг ЖКХ при подорожании на ….

	
	
	
	10%
	15%

	Содержание и ремонт жилья, м2 общей площади
	361
	20,68
	2,07
	3,10

	Отопление, м2 общей площади
	512
	29,32
	2,93
	4,40

	Водоснабжение холодное и водоотведение, мес. с чел.
	239
	13,66
	1,37
	2,05

	Водоснабжение горячее, мес. с чел.
	310
	17,77
	1,78
	2,67

	Газ сетевой, мес. с чел.
	48
	2,77
	0,28
	0,42

	Услуги по снабжению электроэнергией
	230
	13,16
	1,32
	1,97

	Капитальный ремонт, м2 общей площади
	46
	2,63
	0,26
	0,40


Тарифы для предприятий
Приведенные выше данные описывали исключительно потребительскую инфляцию. Однако параметры инфляции для населения большей своей частью опираются на рост себестоимости товаров, продуктов и услуг. За последние несколько лет (с 2004 по 2011 год) накопленная инфляция  производителей  промышленных товаров в среднем составила 116%, в то время как стоимость отпуска электроэнергии в среднем возросла более чем на 135% (индекс 253), стоимость топлива с октановым числом 80 – на 94% (индекс 194), с октановым числом от 80 до 95 – почти на 80% (индекс 180), стоимость отпуска природного газа – на 212% (индекс 312). И, несмотря на то, что тарифы естественных монополий составляют, все-таки, не 100% процентов себестоимости товаров и услуг, индексы производителей всегда стремятся соответствовать росту тарифов естественных монополий.  
Диаграмма 3. Накопленная инфляция по товарам и группам товаров 2005 – 2011 года


[image: image4]
если бы тарифы естественных монополий не дорожали…
Давайте пофантазируем, что будет, если вдруг взять да и заморозить тарифы естественных монополий – лет на пять, например. Первое, что произойдет – заморозка всех инвестиционных программ монополий. Но существуют ли теперь основания для инфляции, для роста цен, устанавливаемых производителями товаров и услуг? Конечно, существуют. Рост денежной массы и параллельный рост зарплат – лучшие основания для повышения цен. Другой вопрос в том, насколько сильным будет повышение. Тарифы естественных монополий обеспечивают примерно половину существующего уровня инфляции. Однако они обладают еще одним очень важным свойством – они служат ориентиром (и оправданием) для повышения отпускных цен производителями товаров. Что, в свою очередь, несомненно, сказывается и на потребительской инфляции. И понятно, что, чем ниже этот ориентир, тем ниже и уровень потребительской инфляции. 

Инфляции быть

Александр Дорофеев, руководитель отдела бизнес-оценки, «ФинЭкспертиза»:

- Если заморозить тарифы естественных монополий, то, кажется логичным, что производители промышленной продукции должны получить возможность не менять отпускные цены. Но этого не происходит, поскольку могут включаться и другие факторы. Научно-технический прогресс будет продолжаться, а следом за ним будет подрастать и производительность труда. То есть, при тех же затратах производители смогут выпустить большее количество продукции. Стоимость тех видов продукции, которых это коснется, будет снижаться или оставаться на том же уровне, а некоторые, наоборот, можно будет производить в меньших количествах при тех же затратах (если исчерпается сырье). Центральный банк вынужден будет эмитировать дополнительную денежную массу для того чтобы население имело возможность купить эти товары. Если денежная эмиссия будет покрывать дополнительно произведенные из-за повышения производительности труда товары, то в среднем цены не подрастут, но изменится их структура: целая номенклатура товаров станет стоить дешевле, а часть товаров вырастет в цене. Товары повседневного спроса, как правило, со временем удешевляются по отношению к доходам граждан, так как способы их производства совершенствуются быстрее всего (например, компьютеры, бытовая техника).

На практике ЦБ всегда эмитирует чуть больше денежной массы, нежели требуется для покрытия дополнительно производимых товаров. Это делается для того чтобы опережающим образом стимулировать спрос, но, в итоге, мы получаем инфляцию, почему и снижение цен на отдельные товары проходит незамеченным. Тем не менее, одни товары со временем становятся более доступными, а другие – менее доступными, из-за разных темпов роста цен. 

Выводы: 
· Влияние роста стоимости коммунальных услуг на общий уровень потребительской инфляции не самое высокое. Так как в структуре потребительских расходов оплата услуг ЖКХ занимает около 11%, то их подорожание на 10% добавит 1,1 п.п. (процентный пункт) к общей потребительской инфляции. Другими словами, если бы у нас дорожали только коммунальные услуги (на 10%), мы бы имели инфляцию на уровне 1% годовых. 
· При удорожании коммунальных услуг на 15% мы уже имеем 1,65% годовых в инфляционном измерении.

· Самая большая доля расходов населения и, соответственно, наиболее влияющая на уровень инфляции – продовольственные расходы. Они составляют около 32% общих трат граждан, и их рост на 15 % добавит 4,8 п.п. к общей инфляции. 

· Доля услуг естественных монополий в общей смете услуг ЖКХ составляет около 60%. Таким образом, их повышение на 10% добавит 6% к стоимости жилищно-коммунальных услуг, а повышение на 15% – 9%. 

· Рост тарифов ЖКХ для населения будет около 10%, если коммунальные службы вообще не будут повышать тарифы на СВОИ услуги (рост будет обусловлен только ростом тарифов естественных монополий). А это маловероятно. Следовательно, ожидаем роста ЖКУ на уровне 15%.

· Инфляция в 2013 году прогнозируется на уровне 6% . Из них 1,65 п.п. – рост, вызванный удорожанием стоимости услуг ЖКХ. 1,5 п.п. – рост тарифов на транспорт. Таким образом, все остальные компоненты наших потребительских расходов могут дорожать в общей сложности не более чем на 2,85 п.п (это, например, по 7% удорожания на продукты питания и одежду, см. Таблицу 1). 

· Несмотря на то, что услуги естественных монополий не составляют 100%, цены производителей товаров, индексы производителей всегда стремятся соответствовать росту тарифов естественных монополий.  И это, в свою очередь, негативно сказывается на уровне потребительской инфляции. 
· Заморозка тарифов естественных монополий – не панацея от инфляции. Однако уровень этих тарифов служит основным компонентом инфляционного разгона. 
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