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Цель исследования 
Использованные материалы
Краткие пояснения

Определить доходность основных инструментов инвестирования за последние полгода (с декабря 2012 года по май 2013 года включительно). 
Данные Росстата, данные Национальной лиги  управляющих, портал IRN.ru, данные ЦБ РФ, сайты топ-10 банков России.
В исследовании рассчитана реальная рублевая доходность основных инструментов инвестирования (рублевые и валютные банковские депозиты, ПИФы, обезличенные металлические счета, недвижимость Москвы).   
исходные данные
Мы проведем расчет реальной рублевой доходности по основным инвестиционным (сберегательным) инструментам – рублевым и валютным депозитам, ПИФам, обезличенным металлическим счетам и московской недвижимости. 
Во всех расчетах мы предполагаем, что инвестируется сумма, равная 300 000 рублей. Для расчета уровня доходности валютных банковских депозитов эта сумма составляет $10 000 или  €10 000, в зависимости от вида вклада. Срок размещения – 6 месяцев. Период инвестирования: декабрь 2012 года – май 2013 года.
	Данные, используемые для расчета
	Значения
	Пояснения

	Инфляция декабрь-май 
	3,60%
	Помесячно с декабря по май - 0,5; 1; 0,6; 0,3; 0,5; 0,7

	Курс продажи доллара на 1 декабря
	31,3 руб./долл.
	 

	Курс покупки доллара на 30 мая
	31,1 руб./долл.
	 

	Курс продажи евро на 1 декабря
	40,55 руб./евро
	 

	Курс покупки евро на 30 мая
	40,4 руб./евро
	 


	Наименование драгоценного металла
	Курс продажи*                        на 3 декабря 2012 года (руб. за грамм)
	Курс покупки *                              на 31 мая 2013 года            (руб. за грамм)

	Золото
	1736
	1422

	Серебро
	34,41
	22,6

	Платина
	1640
	1472


*Котировки Сбербанка РФ для  Москвы
Доходность основных инструментов инвестирования/сбережения
В таблице ниже рассчитана доходность основных элементов инвестирования. 

Реальная рублевая доходность – это номинальная доходность минус инфляция за период инвестирования  и накладные расходы (например, стоимость обменных операций).
	Инвестиционные/сберегательные инструменты 
	Номинальная доходность за 6 месяцев (%%)
	Реальная доходность за 6 месяцев (%%)

	Банковские вклады 

	в рублях
	4,83
	1,225

	в долларах
	1,32
	-2,92

	в евро
	1,19
	-2,78

	Наличные сбережения

	в рублях
	0
	-3,6

	в долларах
	0
	-4,24

	в евро
	0
	-3,97

	Открытые ПИФы (cредневзвешенная доходность)

	фонды акций 
	-4,83
	-8,43

	фонды облигаций
	4,98
	1,38

	фонды смешанных инвестиций
	-2,82
	-6,42

	Альтернативные инструменты

	ОМС в золоте
	-18,09
	-21,69

	ОМС в серебре
	-34,32
	-37,92

	ОМС в платине
	-10,24
	-13,84

	Недвижимость в Москве
	1,22
	-2,38


Методология расчетов: 

Банковские вклады: 

· в рублях: Максимальная процентная ставка по вкладам в рублях в 10 ведущих банках РФ в первой декаде декабря 2013г. составила 9,65% годовых (по информации Банка России). Таким образом, за полгода наши депозиты выросли в номинальном выражении на 4,83%. За минусом инфляции рост составил 1,225%.
· в долларах: Средняя годовая процентная ставка в крупнейших банках (топ-10) по долларовым депозитам (на сумму $10 000 с размещением на полгода) составила 2,63%. Таким, образом, за 6 месяцев долларовые депозиты нам принесут 1,315% дохода. Кроме того, здесь нужно учесть тот факт, что, несмотря на небольшой рост доллара за этот срок, из-за разницы курсов покупки-продажи, вкладчики все равно потеряли на обменных операциях. Курс продажи валюты банком на 1 декабря (для расчетов брались данные Сбербанка, как основного держателя вкладов в РФ) был выше, чем курс покупки на 31 мая. Ну и за минусом инфляции, реальная доходность таких вкладов составила 2,92%.
· в евро: Здесь ситуация похожая. Низкая ставка по вкладам и инфляция, опережающая укрепление евро по отношению к рублю, сделали этот инструмент также не сильно интересным для российских вкладчиков. Обладатели таких вкладов за полгода потеряли 2,78%.
Наличные сбережения
У владельцев рублевой наличности сбережения обесценились на величину инфляции. У тех, кто покупал и хранил средства в валюте, падение покупательной способности сбережений было еще выше: укрепление доллара и евро не смогли компенсировать разницу курсов покупки и продажи валют. Таким образом, сбережения в долларах за последние полгода потеряли 4,24%, в евро –3,97%.
Открытые ПИФы
Трудно показывать хорошую доходность на падающем рынке. За полгода положительную динамику сумели сохранить только фонды облигаций – плюс 4,98%. С учетом инфляции эта доходность составила 1,38%. Это даже чуть выше реальной доходности по рублевым депозитам. С учетом инфляции ПИФы акций потеряли 8,43%, ПИФы смешанных инвестиций – 6,42%.
На самом деле, уровень финансовых потерь у владельцев ПИФов на сегодняшний момент еще выше, поскольку это инструмент с одними из самых высоких накладных расходов.

Альтернативные инструменты 
Практически катастрофические падение ощутили на себе держатели обезличенных металлических счетов. Стоимость счетов в золоте обесценилась на 18,09%, в серебре на 34,32%, Владельцы ОМС в платине потеряли менее всего. Котировки этого металла упали «лишь» на 10,24% (данные архива котировок Сбербанка РФ, расчеты ФЭ). 

Недвижимость Москвы
Несмотря на положительную рублевую доходность этого инвестиционного инструмента, говорить о безусловной выгодности такого вложения на сегодняшний момент тяжело. С учетом инфляции, вложения в недвижимость показали отрицательную доходность (минус 2,38%), а с учетом накладных расходов доходность будет снижена еще. В долгосрочной перспективе такая инвестиция, несомненно, будет приносить доход, однако она не слишком интересна в сравнении с банковскими депозитами. Но, конечно же, гораздо более надежна. 

Диаграмма 1

Реальная рублевая доходность инвестиционных инструментов  (декабрь 2012 – май 2013 гг.)
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Выводы: 
· За последние полгода (с декабря 2012 года по май 2013 года включительно) номинальную доходность смогли показать лишь три инвестиционных инструмента: банковские депозиты, фонды облигаций и инвестиции в московскую недвижимость.
· Реальную рублевую доходность (номинальная минус инфляция и накладные расходы) смогли получить только владельцы рублевых банковских депозитов (плюс 1,225%) и паев фондов облигаций (плюс 1,38%)
· Наибольшие потери понесли владельцы обезличенных металлических счетов
· Падение котировок серебра было самым серьезным (минус треть стоимости), золото упало на 18,09%, платина на 10, 24%

· Недвижимость Москвы номинально принесла владельцам 1,22% дохода, однако учитывая уровень инфляции, доход был отрицательным (минус 2,38%)
Нестабильная ситуация в мировой экономике, очевидная переоцененность золота и снижение покупательского спроса делают классические банковские депозиты основным инструментом инвестирования. В долгосрочной перспективе имеют смысл инвестиции в недвижимость и металлы, однако здесь горизонт планирования должен  быть не один год. 
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