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Цель исследования 
Использованные материалы
Краткие пояснения

Определить доходность основных инструментов инвестирования с начала года (январь - февраль 2014 года). 
Данные Росстата, данные Национальной лиги  управляющих, портал IRN.ru, данные ЦБ РФ, сайты топ-10 банков России.
В исследовании рассчитана реальная рублевая доходность основных инструментов инвестирования (рублевые и валютные банковские депозиты, ПИФы, обезличенные металлические счета, недвижимость Москвы).
Исходные данные
Мы проведем расчет реальной рублевой доходности по основным инвестиционным (сберегательным) инструментам – рублевым и валютным депозитам, ПИФам, обезличенным металлическим счетам и московской недвижимости.
Во всех расчетах мы предполагаем, что инвестируется сумма равна 300 000 рублей. Для расчета уровня доходности валютных банковских депозитов мы взяли для расчетов сумму, равную $10 000 или €10 000, в зависимости от вида вклада. Срок размещения – год. Период расчета доходности: январь 2014 года – февраль 2014 года.
	Данные, используемые для расчета
	Значения
	Пояснения

	Накопленная инфляция январь-февраль 
	1,30%
	январь - 0,6%, февраль - 0,7%

	Курс продажи доллара на начало  января 2014 года
	33,75 руб./долл.
	 

	Курс покупки доллара на конец  февраля 2014 года
	35, 55 руб./долл.
	 

	Курс продажи евро на начало января 2014 года
	45,85 руб./евро
	 

	Курс покупки евро на конец февраля 2014 года
	49,35 руб./евро
	 


	Наименование драгоценного металла
	Курс продажи*                        на начало января 2014 года (руб. за грамм)
	Курс покупки *                              на конец февраля 2014 года  (руб. за грамм)

	Золото
	1382
	1473

	Серебро
	22,56
	23,08

	Платина
	1599
	1606

	Палладий
	852
	800


*Котировки Сбербанка РФ для  Москвы
Доходность основных инструментов инвестирования/сбережения
В таблице ниже рассчитана доходность основных элементов инвестирования. 

Реальная рублевая доходность - это номинальная доходность минус инфляция за период инвестирования, минус накладные расходы (например, разница в стоимости покупки-продажи валюты и металлов). В случае сбережений и депозитов в валюте на рост реальной рублевой доходности положительно повлиял выросший курс основных валют по отношению к рублю.
	Инвестиционные/сберегательные инструменты 
	Номинальная доходность с начала года (%%)
	Реальная доходность с начала года (%%)

	Банковские вклады 

	в рублях
	1,41
	0,11

	в долларах
	0,33
	4,20

	в евро
	0,30
	6,51

	Наличные сбережения

	в рублях
	0
	-1,3

	в долларах
	0
	3,87

	в евро
	0
	6,21

	Открытые ПИФы (средневзвешенная доходность)

	фонды акций 
	-2,19
	-3,49

	фонды облигаций
	2,26
	0,96

	фонды смешанных инвестиций
	-0,68
	-1,98

	Альтернативные инструменты

	ОМС в золоте
	6,58
	5,28

	ОМС в серебре
	2,30
	1,00

	ОМС в платине
	0,44
	-0,86

	Недвижимость в Москве
	-5,27
	-6,57


Методология расчетов: 

Банковские вклады: 

· в рублях: Максимальная процентная ставка по вкладам в рублях в 10 ведущих банках РФ в начале января 2014г. составила 8,45% годовых (по информации Банка России). Таким образом, за 2 месяца рублевые депозиты выросли в номинальном выражении на 1,41%. За минусом инфляции рост составил 0,11%.
· в долларах: Средняя годовая процентная ставка в крупнейших банках (топ-10) по долларовым депозитам (на сумму $10 000 с размещением на год) составила 2%. Таким, образом, за январь-февраль долларовые депозиты принесут 0,33% дохода. Кроме того, здесь нужно учесть серьезный рост курса доллара, который даже не нивелирует разница в курсах покупки-продажи валюты. За минусом инфляции, только за 2 месяца реальная доходность таких вкладов составила 4,2%.
· в евро: С финансовой точки зрения здесь ситуация еще интересней. Ставка по вкладам в 1,8%, и рост курса евро принесли за два месяца вкладчикам 6,51%. 
Наличные сбережения
У владельцев рублевой наличности сбережения обесценились на величину инфляции. Выиграли те, кто хранил деньги в валюте. Из-за значительно выросшего курса наличные сбережения в долларах принесли владельцам 3,87%, в евро – 6,21% (разница курсов  покупки валюты на начало января и продажи на конец февраля минус инфляция).
Открытые ПИФы
За январь-февраль 2014 года положительную динамику показали только фонды облигаций – 2,26%. Однако за минусом инфляции рост составил символические 0,96%.  
Фонды акций упали на 2,19% (с учетом инфляции – минус 3,49%), фонды смешанных инвестиций упали на 0,68% (с учетом инфляции – минус 1,98%). 
Альтернативные инструменты 
Катастрофическое падение металлов завершилось, и с начала года золото прибавило 6,58%, серебро 2,3%, платина 0,44%. Однако превысить уровень инфляции смогли лишь золото и серебро. Реальная доходность этих инструментов инвестирования с начала года составила 5,28% и 1% соответственно (данные архива котировок Сбербанка РФ, расчеты ФЭ). Доходность вложений в платину – минус 0,86%.
Недвижимость Москвы
Продолжается снижение цен на рынке московской недвижимости. Средняя цена квадратного метра за январь-февраль упала с 5090 долл./м² до 4822 долл./м² (снижение на 5,27%). Инфляция добавила к этому снижению еще 1,3%. В итоге – минус 6,57% за 2 месяца.
Диаграмма 1

Реальная рублевая доходность инвестиционных инструментов  (январь 2014 – февраль 2014 гг.)
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Выводы: 
· За два первых месяца 2014 года значительно расширился спектр доходных инвестиционных инструментов.
· Больше всего прибыли своим владельцам принесли депозиты и наличные сбережения в евро – 6,51% и 6,21% соответственно.
· Значительный рост курса доллара сделал этот инструмент также одним из лидеров нашего рейтинга. Депозиты в долларах принесли владельцам 4,2%, наличные сбережения – 3,87%.
· 5,28% за два месяца составил реальный рост стоимости ОМС в золоте.
·  Рост ОМС в серебре был гораздо более скромным. За минусом инфляции – около 1%.
· Столько же практически составила реальная доходность фондов облигаций – 0,96%. 

· Фонды акций упали на 2,19% (с учетом инфляции минус 3,49%), фонды смешанных инвестиций упали на 0,68% (с учетом инфляции минус 1,98%).
· Упала также стоимость сбережений в платине (минус 0,86%) и наличных сбережений в рублях (минус 1,3%).

· Депозиты в рублях принесли владельцам символические 0,11%.
· Недвижимость в Москве – антилидер нашего рейтинга. За два месяца – минус 5,27%. С учетом инфляции – минус 6,57%.
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